
苏利文大中华业务动态



www.sullcrom.com

概述

苏利文·克伦威尔律师事务所（“苏利文”）于1992 年设立香港分所，并于

1999 年设立北京分所，是第一批在中国设立办事处的顶尖华尔街律师事务所

之一。进入中国市场之初，精干、高效的苏利文律师团队就参与了首家中国公司以

H股形式在香港上市、首家中国公司在纽交所主板上市及首个国有金融机构的扬基

债券发售项目。我们在北京和香港分所的律师作为一支精英团队，向大中华地区和

全球客户就资本市场、并购、私募股权、项目融资及其他复杂的融资交易提供高质

量、一站式的香港和美国法律服务。

香港首次公开发行

苏利文在香港首次公开发行法律服务方面拥有傲人的业绩，代表发行人、承销商或

战略投资者处理过各行各业的香港首次公开发行项目。自1993年为首家中国公司

进行H股发售提供法律服务以来，我们参与了许多开创性的交易，其中包括阿里巴

巴、小鹏汽车、海尔智家、百威亚太、友邦保险、港灯、台积电、香港地铁、富贵

生命、百济神州、新浪网、福耀玻璃、平安保险、中国银行、中国石油、中国移

动、东方航空、青岛啤酒等在香港和美国的首次公开

发行及上市项目。  

近期经验精选

苏利文培养具有跨领域和跨行业知识的律师团队

以确保香港市场的上市项目能够顺利完成。我

们的律师团队能够创新地解决问题，紧密合作，为客

户就香港上市交易提供优质的法律服务。近期经验包

括：

香港首次公开发行

小鹏汽车20.64亿美元全球发售及香港双重主要上
市，2021* 
港交所上市的首家同股不同权的双重主要上市公司

诺辉健康3.02亿美元香港首次公开发行，2021** 
港股史上第二大超额认购首次公开发行

昭衍新药8.39亿美元香港首次公开发行，2021** 
近年来最大规模的A股上市公司H股发行之一

海尔智家以介绍方式在香港上市，2020*** 
有史以来最大规模的H股以介绍方式上市及全球首家
在上海、香港、法兰克福三地上市的公司。 
《商法》“年度最佳交易”
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海普瑞药业5.23亿美元香港首次公开
发行，2020** 
2020年制药行业最大规模的A股至H股
上市之一

康基醫療4.65亿美元香港首次公开发
行，2020** 
在新冠爆发初期和春节假期后创下同
期最短时间上市记录

百威亚太57.5亿美元香港首次公开发
行，2019* 
2019年香港第二大规模和全球第四大
规模的首次公开发行。《亚洲法律杂
志》“年度最佳股权市场交易”

中国东方教育6.35亿美元香港首次公
开发行，2019**  
全球教育行业至今为止最大规模的首
次公开发行。《商法》“年度最佳交
易”

中烟国际(香港)有限公司1.19亿美元香
港首次公开发行，2019* 
中国唯一根据国家烟草专卖制度从事
烟草专卖品生产、销售及进出口业务
的实体在港上市

百济神州9.03亿美元全球发售及在香
港上市，2018#  
生物科技公司根据香港上市规则有关
生物科技公司的新规定进行的首批首
次公开发行交易，且在发售时是2018
年在全球最大规模的生物科技公司首
次公开发行

金猫银猫集团5,900万美元香港首次
公开发行(从中国白银集团分拆上市) 
，2018* 
中国最大的线上线下一体化互联网珠
宝零售商在港上市

中原银行11.9亿美元香港首次公开发
行, 2017** 
2017年中国银行机构在香港进行的最
大规模的首次公开发行

爱康医疗6,440万美元香港首次公开发
行, 2017** 
首家在港上市的将3D打印技术商业化
的医疗器械公司

新世纪医疗1.23亿美元香港首次公开
发行，2017* 
首家在港上市的中国私立儿科医院集
团

中再集团20.1亿美元香港首次公开发
行，2015** 
首家在港上市的中国再保险公司。 
《国际金融法律评论》“年度最佳股
权交易” 

环球医疗5.14亿美元香港首次公开发
行，2015** 
首家在港上市的中国全方位医疗解决
方案服务提供商

 *	 发行人法律顾问
	**		 承销商法律顾问
***		财务顾问和承销商法律顾问
	 #		 股东及投资方的法律顾问

香港首次公开发行
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创新的解决方案

苏利文在香港资本市场发展过程中发挥了重要作用，并且一直处于证券交易创

新的最前沿。我们掌握大中华市场和香港监管发展的最新动态，善于发现并解

决上市过程中出现的各种新颖、棘手的问题。我们尤其在处理复杂的发售架构方

面拥有丰富的经验，例如通过上市公司分拆进行上市、在香港和上海两地上市及

在香港和美国两地上市等。苏利文向众多中国企业具有开创意义的交易提供法律

服务，包括首家在香港交易所同股不同权的双重主要上市（智能电动车港股第一

股），有史以来最大规模的H股以介绍方式上市并成为全球首家在上海、香港、

法兰克福三地上市的公司（物联网化上市公司），近年来医疗及生物科技行业最

大规模的A股至H股上市，全球教育行业有史以来最大规模的首次公开发行（职

业教育港股第一股），中国最大的线上线下一体化互联网珠宝零售商香港上市，

航空、银行、保险和电信等行业的首个香港及海外上市，有史以来最大规模的美

国首次公开发行，有史以来最大规模的香港首次公开发行等。

快速执行能力

苏利文在代表客户与香港监管机构（特别是香港交易所和香港证监会）协商处理

各种复杂事宜方面拥有丰富的经验。在过往的香港上市项目中，苏利文在与监管

机构就其关注的法律问题上展现了极佳的沟通及协调能力，多次协助上市申请人

成功解决上市过程中遇到的重要而棘手的难题，屡次创下同类项目中A1申请至

上市所需时间的最短记录。苏利文在与监管机构协商处理各种事宜方面的丰富经

验使我们能够在应对复杂、棘手的问题上得到监管机构的认可，而许多该等最复

杂的问题均是市场类似交易中前所未有及非常尖锐的问题。 
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行业专题介绍：医疗及生物科技行业上市业绩卓著

医疗与生物科技行业是苏利文法律服务的重心。随着新冠疫情在全球的蔓

延，旨在提高人类生存质量并延长寿命的医疗行业成为了市场关注的焦

点，亦为苏利文的业务核心。就此，苏利文致力于协助该行业企业保障人类健康

和福祉。

香港交易所针对这一迫切需要，推出了《上市规则》第18A章，允許未有收入的

生物科技公司來港上市。苏利文以协助背景各异的企业（如创新药物、医疗器械

和诊断领域）根据第18A章在香港交易所上市。此外，我们还协助了相关行业的

许多企业进行第18A章以外的香港首次公开发行，业务领域覆盖广泛，从制药到

临床研究机构，从医院到医疗科技，在该行业的许多大型香港首次公开发行项目

中向发行人、承销商和战略投资人提供法律服务。近年来，苏利文在医疗及生物

科技行业各个领域的香港上市项目中业绩卓著，其中包括诺辉健康、兆科眼科、

昭衍新药、康圣环球、加科思药业、康基医疗、海普瑞药业、新世纪医疗、爱康

医疗等。除此之外，我们的律师团队正在为该行业更多进行中的香港上市项目提

供法律服务。

苏利文团队

吴基恩律师是苏利文香港

办事处的管理合伙人，也

是一位具有30年经验的杰

出的香港公司金融律师，

专长于资本市场及并购事

务。在资本市场方面，吴

律师近年来参与并完成了

超过100宗香港首次公开

发行项目，筹资总额超过

1000亿美元。吴律师近年

在大中华市场引人瞩目的

交易中，向无数的客户提

供法律服务。

“他是市场上处理最复杂

交易技术最好的律师之

一。”《钱伯斯亚太》

(2020)

黄梓筠律师是苏利文北京办

事处的管理合伙人，在大中

华地区企业融资方面有着广

泛的从业经验，就证券发行

（在首次公开发行及后续发

行中代表发行人及承销商）

和公司治理及合规提供法律

服务。2021年，黄律师荣获

《国际金融法律评论》中国

IPO领域：未来领袖奖。在

该奖项的首届评选中，她是

唯一一位在此领域获奖的境

外律师。

“这位合伙人非常平易近

人，凡事亲历亲为。她对于

所有规则都非常熟悉，具有

丰富的知识和经验。在交易

遇到问题时，她展现出超凡

的创新能力，总能提出新颖

的方案，令人印象深刻。”

《钱伯斯亚太》 (2018)

林靖扬律师是苏利文香港

办事处综合业务部的合伙

人，执业范围集中于证券

发售、在交易所上市以及

上市公司和私人公司的并

购交易。林律师为众多在

大中华地区的客户就美国

证管会注册和非美国证管

会注册的证券发行，以及

跨境并购交易提供法律服

务。林律师也曾就持续性

监管及呈报要求提供法律

服务。

吴基恩  

(Kay Ian Ng)
香港 
+852 2826 8601
ngki@sullcrom.com 

黄梓筠 

(Gwen Wong)

北京

+86 10 5923 5967
wonggw@sullcrom.com

林靖扬 

(Ching-Yang Lin)

香港 
+852 2826 8688
linc@sullcrom.com

香港首次公开发行
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SPAC 交易

SPAC 交易已成为集资和资本调配的常用工具，且面临越来越多的监管和市场

审查。苏利文始终处于这一趋势的最前沿，为客户提供全面、细致的规划和

无缝衔接的法律知识，推动交易成功完成。

苏利文的中国团队目前正就若干SPAC上市及de-SPAC交易向保荐人和目标公司

提供法律服务。苏利文在资本市场和并购方面的世界一流的能力使得我们成为许

多市场瞩目的 SPAC 交易的首选法律顾问。 这些交易通常需要结合私人并购、

公开并购、公开证券发行和跨境税务规划的跨领域技能，而我们的客户受益于苏

利文培养的跨领域综合团队提供的一站式服务。

业绩精选
 � 向Pershing Square L.P.就Pershing Square Tontine 

Holdings Ltd.的40亿美元SPAC首次公开发行并在纽交
所上市提供法律服务。该交易为有史以来最大规模的
SPAC上市项目

 � 向DraftKings就其与SBTech (Global) Limited和SPAC公
司Diamond Eagle Acquisition Corp.的合并提供法律服
务

 � 向Global Knowledge Training就其被Rhône Capital出售
给SPAC公司Churchill Capital Corp II提供法律服务。
该交易是其与Software Luxembourg Holding三方企业
合并的一部分，创建了一家价值15亿美元的公司

 � 向Hyzon Motors就其与SPAC公司Decarbonization Plus 
Acquisition Corporation的合并及与此相关的3.55亿美元
上市后私募投资提供法律服务。 该交易使Hyzon成为
一家股权价值为21亿美元的上市公司

 � 向Lakestar SPAC I就其2.75亿欧元私人配售及在法兰克
福证券交易所上市提供法律服务。该交易是德国有史
以来最大规模的SPAC上市项目，也是过去10年以来
德国首次SPAC上市项目

领先思维
de-SPAC交易：浅谈近期监管和市场动态

 � 尽管最近SPAC的设立速度大幅放缓，仍有数百家近
期设立的SPAC在寻找收购目标。在本次网络研讨会
中，本所合伙人吴基恩律师、布瑞（Garth Bray）律
师及林靖扬律师探讨了de-SPAC交易的机制，以及近
期的监管和市场动态所带来的主要考量。

苏利文资本市场的联席负责人就私人投资公开股票交易
展开讨论

 � 苏利文资本市场的联席负责人Robert Downes, Cathy 
Clarkin和Sarah Payne讨论了为什么随着大规模限制的
继续，他们预计市场将迎来更多私人投资公开股票交
易。

Ari Blaut, Audra Cohen及Lindsey Meyer在《Lexis Practice 
Advisor》发表关于“私人投资公开股票交易的文章

 � “2020/21年市场趋势：私人投资公开股票”探讨了
私人投资公开股票(PIPE)在2020年的市场发展以及
2021年的市场前景。律师们指出，与2019年相比，美
国2020年在私人投资公开股票市场无论从交易数量还
是交易总量上都有所增长。

苏利文团队
布瑞 
(Garth W. Bray) 
巴黎/香港 
+ 852 2826 8691 
brayg@sullcrom.com

布瑞(Garth Bray)律师是苏

利文并购和私募股权投

资业务部的成员，在复

杂的跨境并购、合营、

资本市场交易方面拥有

丰富的经验。他在亚洲

地区拥有十余年的执业

经验。

林靖扬 

(Ching-Yang Lin)

香港 
+852 2826 8688 
linc@sullcrom.com 

林靖扬律师是苏利文香

港办事处综合业务部的

成员，执业范围集中于

证券发售、在交易所上

市以及上市公司和私人

公司的并购交易。林律

师为大中华地区的众多

客户就美国证管会注册

和非美国证管会注册的

证券发行，以及跨境并

购交易提供法律服务。
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纽约 . 华盛顿特区 . 洛杉矶 . 帕罗奥图
伦敦 . 巴黎 . 法兰克福 . 布鲁塞尔 
东京 . 香港 . 北京 . 墨尔本 . 悉尼

全球一体化的律师事务所

苏利文·克伦威尔律师事务所拥有长达140年的历史，在法律行业位于领先地位，为全球各地客

户提供无与伦比的法律服务。在苏利文核心的执业领域，无论是通过纽约总部或是各地分所与

我们合作，我们的客户均能受益于苏利文全所的丰富经验、高品质的专业服务以及广阔的全球

资源。


 

 









美国 650 
多位律师

欧洲 130 
多位律师

亚太地区 40 
多位律师

13  
办公室

8  
国家

4  
大陆

律师执业宣传资料——以往的成就并不保证将会取得相似的结果。
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